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Beruflicher Werdegang:

• Seit 2012: Inhaber der Professur für Controlling, Risiko- und Finanzmanagement

seit 2016 Studiendekan der Fakultät und 
Studiengangsleiter für den „Klassiker“ Bachelor Betriebswirtschaft
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Aktienkultur in Deutschland
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Aktie – Charakteristika

• Bruchteil des Grundkapitals einer Aktiengesellschaft
• Verbriefung des Mitgliedschaftsrecht des Aktionärs
• Wertpapier der Beteiligungsfinanzierung

Wertzuwachs = Kursgewinn + Dividende
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Quelle: https://de.wikipedia.org/wiki/Datei:Dillinger_Huettenwerke_gross.jpg (22.03.2022)



Wie kann ich eine Aktie beurteilen?
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Q
uelle: SZ vom

 22.03.2022



Marktkapitalisierung
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Aktienauswahl – nachhaltig konservativer Ansatz

Wie kann ein langfristig orientierter,

risikobewusster Anleger Aktien auswählen?
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Aktiencharts -Kursentwicklung
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Quelle: www.boerse.de (22.03.2022)



Beispiel: Aktie Alpha AG

10.000 Aktien, 50 € Nennwert pro Aktie  Eigenkapital:

Jahresüberschuss: 50.000 €  Gewinn je Aktie (EPS):

Ausschüttung: 20.000  -> Dividende je Aktie: 2€

Prognostiziertes Gewinnwachstum: 20% p.a.

Aktienkurs: 100 € Marktkapitalisierung:
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Bewertungskennziffern für Aktien (1)
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𝐷𝑅 =  
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑒 𝑗𝑒 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑒

𝐴𝑘𝑡𝑖𝑒𝑛𝑘𝑢𝑟𝑠
Dividendenrendite

𝐴𝑄 =  
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛𝑠𝑢𝑚𝑚𝑒

𝐽𝑎ℎ𝑟𝑒𝑠ü𝑏𝑒𝑟𝑠𝑐ℎ𝑢𝑠𝑠
Ausschüttungsquote



Dividendenpolitik

• Ausschüttungsquote
• Dividendenentwicklung
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Quelle: https://www.boersengefluester.de/dividenden-historien-dax/ (22.03.2022)



Bewertungskennziffern für Aktien (2)
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𝐾𝐺𝑉(𝑃𝐸) =  
ெ௔௥௞௧௞௔௣௜௧௔௟௜௦௜௘௥௨௡௚

௃௔௛௥௘௦ü௕௘௥௦௖௛௨௦௦
= ஺௞௧௜௘௡௞௨௥௦

ீ௘௪௜௡௡ ௝௘ ஺௞௧௜௘Kurs-Gewinn-Verhältnis
(Price-Earnings-Ratio)

𝐾𝐵𝑉 =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑡𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑠𝑖𝑒𝑟𝑢𝑛𝑔

𝐸𝑖𝑔𝑒𝑛𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
=

𝐴𝑘𝑡𝑖𝑒𝑛𝑘𝑢𝑟𝑠

𝐵𝑢𝑐ℎ𝑤𝑒𝑟𝑡 𝑗𝑒 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑒
Kurs-Buchwert-
Verhältnis

𝑃𝐸𝐺 =  
𝐾𝐺𝑉 (𝑃𝐸)

𝐺𝑒𝑤𝑖𝑛𝑛𝑤𝑎𝑐ℎ𝑠𝑡𝑢𝑚
Price-Earnings-to-
Growth-Ratio

Gewinnentwicklung!
(Volatilität, Trend)



Kriterien für Aktienauswahl 

• Kursentwicklung (Volatilität, Trend)
• Gewinnentwicklung (Volatilität, Trend)
• Ausschüttungsquote
• Dividendenentwicklung (Volatilität, Trend)

• Portfolio zur Risikodiversifikation (Branchen, Länder) 
( alternativ Fonds, z.B. ETFs)
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Kursschwankungen 
muss man aushalten 

(können)!



Rendite bei monatlicher Anlage eines festen Betrages in den DAX 
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Quelle: Deutsches Aktieninstitut e.V. 2021
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 Präsentation wird auf die Homepage von Prof. Dr. Patrick Dieses gestellt.



Literaturempfehlung

Titel: Unternehmensbewertung & Kennzahlenanalyse
Autor/en: Nicolas Schmidlin 

ISBN: 3800663449 
EAN: 9783800663446 

Praxisnahe Einführung mit zahlreichen Fallbeispielen börsennotierter 
Unternehmen. 
3. Auflage. 
mit zahlreichen Schaubildern. 
Klappenbroschur. 

Vahlen Franz GmbH 
4. Oktober 2020 - kartoniert - XVII 
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Herzlichen Dank 
für Ihre Aufmerksamkeit!


